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La conjoncture de la construction a la veille d’un tournant

La conjoncture de la construction corrigée des variations saisonnieres dans son ensem-
ble s’affaiblit pour la deuxieme fois consécutive au 4° trimestre 2009. Alors que I'indice
avait presque franchi la barre des 130 points au 2° trimestre, une normalisation de
I'activité du génie civil, s’ajoutant & un affaiblissement prolongé du batiment, entraine un
repli & 124 points. La progression de 9,3% de I'indice au 2¢ trimestre 2009 s'expliquait
par la faiblesse du chiffre d'affaires du 1" trimestre, induite par les intempéries; celui-ci
est reparti a la hausse lorsque les conditions météorologiques se sont améliorées au 2°
trimestre. Suite aux péripéties de I'année 2009, I'indice de la construction affiche dé-
sormais une normalisation de I'activité de construction. Il n'est certes pas encore possi-
ble d’établir clairement & quelle vitesse le ralentissement conjoncturel de la construction
va s’accentuer mais il est clair que cette derniére s'appuie de plus en plus sur le génie
civil. Le niveau de production de ce secteur ne pourra guére étre maintenu a moyen
terme. Le fléchissement du dynamisme du génie civil qui se dessine déja dans le bati-
ment affectera la conjoncture de la construction dans son ensemble.

L'indice suisse de la construction est publié
conjointement, chaque trimestre, par le Credit
Suisse et la Société Suisse des Entrepreneurs
(SSE). Il sert d'indicateur précoce de la conjonc-
ture de la construction en Suisse en donnant
une prévision du chiffre d'affaires du secteur
principal de la construction pour le trimestre en
cours. L'indicateur se base notamment sur
I'enquéte trimestrielle de la SSE auprés de ses
adhérents. Des chiffres-clés détaillés et régiona-
lisés ainsi que des analyses complétes du 3°
trimestre 2009 sont proposées par les statisti-
ques trimestrielles de la SSE, qu'elle publiera le
2 décembre 2009.
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L'indice suisse de la construction parait chaque
trimestre. Les abonnements peuvent étre com-
mandés gratuitement au Credit Suisse. A cet
effet, veuillez envoyer votre adresse e-mail a:
bauindex.economicresearch@credit-suisse.com.

Les résultats détaillés de I'enquéte trimestrielle
de la SSE, qui suivent l'indice de la construction
d'une semaine, vous sont envoyés sur demande
par la SSE. Vous trouverez plus de chiffres et de

faits au sujet de la construction sur
www.baumeister.ch/fr/faits-et-chiffres.
Année: 2007 2008 2009 Variation en point d'indice p.r.
Trimestre: v | Il I v | Il I v 3° trim. 2009 4% trim. 2008
Indice de la construction 120 124 121 116 1256 118 129 125 124 -1 R Y] -1 ]
Indice du batiment 114 119 112 112 113 110 112 109 108 -1 R Y] -5 Y]
Construction de logements 114 120 113 117 113 111 111 111 116 5 7 3 2
Construction industrielle et commerciale 132 134 131 126 132 127 126 117 111 6 N -21 N
Indice du génie civil 128 132 133 122 142 129 153 146 145 -1 Y 3 F
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Evolution des sous-indicateurs

Indice du batiment T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal

Repli a un niveau élevé

140 — |ndi At
Indice du batiment L'activité dans la construction industrielle et com-

130 Indice de la construction de logements merciale dépend étroitement des investissements
—— Indice de la construction industrielle et commerciale des entreprises privées. Il n'est donc guere éton-

120 nant qu'elle soit la premiere a souffrir de la réces-
sion. L'indice de la construction de logements

110 A A / - gagne 4,5% par rapport au trimestre précédent
\/ pour désormais s'établir a 116 points. Comme le

N / \ batiment public perd de son dynamisme, la nou-

100 \/ v velle hausse de la construction de logements ne

suffit pas a préserver l'indice du batiment d'un
-~

20 — \' /\7 VY nouveau recul. Il suffit de jeter un coup d’ceil aux
W "v autorisations de construire pour constater que

80 NV 4 récemment, la planification de projets de batiments
est en chute libre, y compris dans la construction

70 de logements. L'évolution modérée devrait donc
céder la place en 2010 & un repli sensible. Il faut

60 T T T T T T T T T T T T T 1 également s'attendre I'an prochain a un affaiblis-
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 sement global de la construction de logements

d'environ 3%.

Indice du génie civil T1 1996 = 100, corrigé des variations saisonnieres, nominal

160 Les gros projets vecteurs de volatilité
Le recul actuel de I'indice du génie civil ne signifie
150 pas encore forcément que I'activité dans ce sec-
. teur ait dépassé son zénith. A I'heure actuelle, de
140 /\I gros projets de construction routiere, mais égale-
130 WA ment ferroviaire et hydraulique sont menés de
A/ \/ front. De quoi assurer une poussée des investis-
120 A " sements de courte durée qui ameéne les investis-

sements dans le génie civil & un niveau élevé. De
méme, de gros projets a long terme sur la route et
100 le rail, ainsi que dans le secteur de I'énergie,

assureront & |'avenir un certain niveau de produc-
90 \// tion dans le génie civil. Le niveau actuel devrait

cependant étre difficile a maintenir. La croissance

110

80 des dépenses réelles dans ce secteur devrait de

70 nouveau baisser en comparaison annuelle en

2010. Ainsi, les entreprises qui ont élargi leurs

60 - T T T T T T T T T T T T T : capacités au préalable afin de pouvoir participer a

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 un maxir:l}m de projets font face au risque de
surcapacités.

Evolution réelle: indice de la construction corrigé des variations saisonniéres et des prix de la construction
T1 1999 = 100

Hausse modérée de I'activité réelle

140 — |ngi i
Ind!ce de Iafonstructlon L'ajustement de l'indice de la construction par
— Indice du bétiment rapport au renchérissement dans la construction
130 — Indice du génie civil constaté depuis 1999 neutralise les évolutions

dues a des hausses de chiffre d'affaires liées a
I'inflation. Au cours des phases de haute conjonc-
120 ture du batiment, comme depuis 2008, les prix de
la construction augmentent notablement. Le
chiffre d'affaires progresse alors plus rapidement

110 que la production. L'indice de la construction met
/\/\/\ également en évidence le niveau réel élevé auquel

100 9 évolue le secteur. En dépit d'un renchérissement
e N \J moyen de 3,6% entre 2006 et 2008, l'indice a

fluctué entre 110 et 120 points. Ainsi, la construc-

920 tion est en mesure de maintenir le volume a un

niveau trés élevé depuis trois ans. Les tendances
d’affaiblissement actuelles se retrouvent égale-
80 T T T T T T T T T T 1 ment dans I'évolution réelle.
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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L'indice de la construction en comparaison annuelle

Indice de la construction, corrigé des variations saisonniéeres, taux de croissance comparés au méme

trimestre de I'année précédente

La glace s’amincit

Au 4° trimestre, nous ne misons plus que sur une
— Total indice de la construction contribution du génie civil & la croissance de

20% mmm Contribution a la croissance batiment ~ mmm Contribution & la croissance génie civil

0,

15% I'indice de la construction de 1% comparé a 2008.
Au 3° trimestre, I'activité dans le secteur apportait

10% A G )
A - W / eyncore la plus f,(.)'te.) contrlbgtlon a Ig croissance de
5% ‘_ / NL. / \ | ensemblg dg I. indice depws son origine. Ainsi, un
schéma similaire a celui observé au début du
. I T \ e ./1 \1\ /I nouveau millénaire semble s’amorcer. Les taux de
0% L v croissance élevés du génie civil sont suivis, au
bout de quelques trimestres seulement, par des
-5% N corrections trés nettes. A I'heure actuelle, il sem-
y ble également peu probable que les pouvoirs
-10% publics puissent maintenir encore longtemps ce
j/ niveau de croissance des dépenses. Au total,
-15% I'indice de la construction dans son ensemble se
situe 1,3% au-dessous de la valeur du 4° trimestre
-20% T T T T T T T T T T T T T ! 2008. Compte tenu du niveau élevé de la produc-
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 tion cette année, l'indice de la construction ne

devrait plus guere afficher en 2010 de taux de
croissance positifs en comparaison annuelle.

Indice du secteur du batiment, corrigé des variations saisonniéres, taux de croissance comparés au
méme trimestre de |'année précédente

20% mm Contribution & la croissance construction industrielle et commerciale Dernier redressement de la construction de

Contribution a la croissance batiments publics Iogementsl
159% M Contribution & la croissance construction de logements La comparaison avec I'année précédente met en
— Indice de la construction batiment évidence qu'un tournant s'est amorcé dans le
10% batiment. Le 1* trimestre 2009, marqué par de
faibles chiffres d'affaires liés a la météo, a été
5% suivi d'un effet de rattrapage au 2° trimestre.
° Compte tenu de I'affaiblissement de la construc-
tion industrielle et commerciale, 'estimation de
0% I'activité dans le batiment au 4° trimestre continue
a s'affaiblir. L'estimation de la construction de
5% logements connait une progression de 2,65% par
rapport au 4° trimestre 2008 et fournit donc une
-10% contribution positive & la croissance de I'indice du
batiment, dont elle est la seule section orientée
-15% dans ce sens. Cependant, depuis le printemps
2009, le nombre de logements ayant obtenu un
-20% r T T T T T T T T T T T T T ! permis de construire est en nette baisse. Ainsi, la
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 construction de logements devrait marquer le pas

en 2010. Aucune impulsion n’est & attendre, dans
I'immédiat, de la part de la construction industrielle
et commerciale. L'affaiblissement du batiment
devrait donc s'accentuer en 2010.

Pour recevoir Bauindex Schweiz chaque trimestre, veuillez envoyer votre adresse e-mail & bauindex.economicresearch@credit-suisse.com.

Disclaimer

Ce document a été établi par le service Economic Research du Credit Suisse et ne découle pas d’une/de notre analyse financiére. Il n'est donc pas soumis aux
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